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Rickblick

Die Entwicklung an den internationalen Kapitalmarkten war im ersten Quartal des laufenden
Jahres begunstigt durch eine Entspannung der Schuldenkrise in Europa sowie vor allem in den
USA besser als erwartet ausgefallene Wirtschaftsdaten. Infolgedessen konnten sich die weltweiten
Aktienmarkte im ersten Quartal 2012 Uberaus positiv entwickeln. Sowohl der deutsche Leitindex
DAX aber auch der amerikanische S&P 500 sowie der EURO STOXX 50 konnten zulegen. Im
Vergleich zum Schlussstand 2011 gewann der DAX teilweise mehr als 20%.

Vor allem die grof3ziigige Versorgung der Banken mit Finanzmitteln durch die Européische
Zentralbank fuihrte zu einer merklichen Entspannung der vorhergehenden Nervositdt an den
Finanzmarkten. Die EZB hatte Ende Februar eine zweite Darlehenstranche mit einer Laufzeit von
drei Jahren und einem Volumen von Uber einer halben Billion Euro zugeteilt, nachdem sie im
Dezember bereits eine Summe von knapp unter 500 Milliarden Euro bereit gestellt hatte. Diese
Mittel nutzten insbesondere die Banken der européischen Peripherielander, um neu an den Markt
kommende Staatsanleihen zu erwerben. Dies filhrte bei LAndern wie Spanien und Italien zu einer
deutlichen Verbesserung der Refinanzierungsbedingungen, was sich auch positiv auf die Kurse
der an den Sekundarméarkten gehandelten Staatsanleihen auswirkte. Darlber hinaus wurde die
Aufnahmeféhigkeit anderer Segmente des Kreditmarktes durch die zusétzliche Nachfrage
begunstigt.

War die positive Liquiditatswirkung dieser MaRnahmen zunachst insbesondere in Italien noch von
Erfolgen bei der Reformpolitik begleitet, so gab Spanien Anfang Marz jedoch eine Anhebung des
fur 2012 angepeilten Defizitziels bekannt. Dies trug dazu bei, dass sich das freundliche
Borsenklima im Verlauf des Monats Méarz etwas eintrubte.

Die positive Kursentwicklung an den Markten spiegelte sich nicht im Umsatz der Wertpapiere
wider. Die BéOrsenumsatze waren vielmehr durch Volumensriickgdnge gepragt. So wies der
fuhrende deutsche Handelsplatz Frankfurt im ersten Quartal 2012 ein im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum 27,6% geringeres Orderbuchvolumen auf. Dies hat sich nachteilig auf den
Handel der Baader Bank ausgewirkt.

Im Investmentbanking wurde die leistungsstarke Vertriebseinheit fur institutionelle Investoren
weiter ausgebaut und um Sales-Mitarbeiter mit dem Fokus auf Kunden aus USA und
Grof3britannien erganzt. Der Bereich konnte weitere namhafte Kunden gewinnen und verzeichnete
im dem schwierigen Marktumfeld konstante operative Ertrdge. Auch konnte die Bank mehrere
KapitalmaflRnahmen fir Unternehmen durchfihren.

Als ein in Minchen ansassiges, inhabergefiihrtes Institut mit einer Ausrichtung auf deutsche und
Osterreichische Unternehmen hat sich die Baader Bank entschieden, eine jahrliche Konferenz fir
Firmen und Investoren am Standort Munchen durchzufihren. Dies ist auf grol3en Zuspruch
gestof3en. Bereits 95 deutsche und 6sterreichische Unternehmen (15 DAX, 27 MDAX, 22 SDAX,
12 TechDAX/Others und 19 dsterreichische Werte) konnten fir die Baader Investment Conference
im September gewonnen werden.



Ausgewahlte Indizes
auf Euro-Basis 30.12.2010 30.12.2011 31.03.2012 Veranderun
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PASSIVA 31.03.2012 31.12.2011 Verénderung

T€ T€ %

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 76.387 69.685 9,6
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 331.648 316.602 4,8
3. Handelsbestand 6.983 1.909 >100,0
4. Sonstige Verbindlichkeiten 7.078 3.642 94,3
5. Rechnungsabgrenzungsposten 7 0 -
6. Rickstellungen 8.817 8.851 -0,4
7. Passive latente Steuern 0 0 0,0
8. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 30.100 30.100 0,0
9. Eigenkapital 113.536 105.031 8,1
Summe Passiva _ 535.820 7,2

Die Bilanzsumme zum 31.03.2012 verzeichnet im Vergleich zum Bilanzstichtag 31.12.2011 einen
Zuwachs von 7,2 % und betragt nunmehr € 574,6 Mio. Verursacht wurde diese Entwicklung
hauptsachlich durch einen Anstieg der taglich falligen Kundeneinlagen und die Zunahme des
Eigenkapitals infolge des positiven Quartalsergebnisses. Auf der Aktivseite wirkt sich das
Bilanzsummenwachstum in den liquiden Mitteln und der Position Schuldverschreibungen aus. Die
im ersten Quartal 2012 eingetretene Erholung der Rentenmarkte hat die Baader Bank dazu
genutzt, ihr Anleihen-Portfolio weiter zu optimieren und den Bestand an Landeranleihen der GIIPS-
Staaten deutlich abzubauen.

Aus dem Kreis der assoziierten Unternehmen ist die BAM Berlin Asset Management GmbH im
ersten Quartal 2012 ausgeschieden. Grund hierfir ist der Verkauf der Anteile der Baader Bank an
einen Alteigentimer der Gesellschatft.

Das Sachanlagevermdgen erfahrt einen kontinuierlichen Zuwachs durch den fortschreitenden
Ausbau des Verwaltungsgebdudes der Baader Bank in Unterschleiheim. Der Neubau wird zum
einen durch die Aufnahme von Darlehen und aus eigenen Liquiditatsreserven der Bank finanziert.

Der Konzern verfugt zum 31.03.2012 Uber ein Eigenkapital in Hohe von € 113,5 Mio. (31.12.2011:
€ 105,0 Mio.). Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in Hohe von € 30,1 Mio.
erhoht die Eigenmittel der Bank entsprechend. Die Eigenkapitalquote betrdgt 19,8 %. Die
Veradnderung des Eigenkapitals entspricht im Wesentlichen dem Saldo aus dem Jahresergebnis
fur die ersten drei Monate des Geschéftsjahres 2012 in Hoéhe von € 8,9 Mio. und der
Dividendenausschittung von Tochtergesellschaften an konzernfremde Gesellschafter.

Insgesamt ist die Vermoégenslage des Konzerns weiterhin geordnet.



Ertragslage
Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. bis 31.03.2012

01.01. - 01.01. -
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 31.03.2012 31.03.2011 Veranderung
T€ T€ %
1. Zinsergebnis 1.517 1.483 2,3
2. Laufende Ertrage aus
a) Aktien 208 90 >100,0
b) Beteiligungen 0 0 -
208 90 >100,0
3. Provisionsergebnis 9.692 9.489 2,1
4. Nettoergebnis des Handelsbestands 15.157 20.279 -25,3
5. Sonstige betriebliche Ertrage 181 215 -15,8
6. Verwaltungsaufwand
a) Personalaufwand -13.919 -14.948 -6,9
b) anderer Verwaltungsaufwand -9.886 -9.468 4,4
-23.805 -24.416 -2,5
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf -1.988 -1.948 2,1
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -54 -218 -75,2
9. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und 9.255 147 >100,0
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung
von Ruckstellungen im Kreditgeschéaft
10. 24 -88 -127,3
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen
12. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 10.187 5.033 >100,0
13. AuRerordentliches Ergebnis 0 0 -
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.258 -817 54,0
15. Sonstige Steuern soweit nicht unter Posten 8 -29 -28 3,6
ausgewiesen
16. 8.900 4.188 >100,0
Jahresergebnis vor konzernfremden Gesellschaftern
17. Konzernfremden Gesellschaftern zustehendes -57 -60 -5,0
Ergebnis
18. Jahresergebnis 8.843 4.128 >100,0
19. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 2.388 7.386 -67,7
20. Konzernergebnis _ 11.514 -2,5

Fir das 1. Quartal 2012 wird ein Ergebnis der gewéhnlichen Geschaftstatigkeit in Hohe von € 10,2
Mio. ausgewiesen. Damit konnte die Baader Bank ihr Vorsteuerergebnis im Vergleich zum
Vorjahresquartal verdoppeln. Gleiches gilt fir das mit € 8,9 Mio. ausgewiesene Jahresergebnis
nach Steuern. Ausschlaggebend fur diesen Ergebnissprung sind die Kurserholungen am
Rentenmarkt.

Aufgrund der rucklaufigen Handelsaktivitaten verringerte sich das Handelsergebnis um 25,3 %
gegenlber dem Vergleichszeitraum in 2011. Zins- und Provisionsergebnis bewegten sich auf dem
Vorjahresniveau.

Erstmals seit langerer Zeit sind die Personalaufwendungen wieder ricklaufig, obwohl die Anzahl
der Mitarbeiter weiterhin zunimmt. Dies ist vor allem durch das sich am operativen Ergebnis der
Bank orientierende, flexible Vergitungsmodell der Bank mdglich. Dartiber hinaus ist die Bank bei
steigenden Anforderungen an Ausstattung und Qualifikation der Mitarbeiter um eine strenge
Kostendisziplin  bemuht, die sich in dem nur geringen Anstieg der anderen
Verwaltungsaufwendungen ausdruckt.



Bei den Tochtergesellschaften sind es nach wie vor die Baader & Heins Capital Management AG
sowie die N.M. Fleischhacker AG, die sehr erfreuliche Ergebnisbeitrage erzielen.

Der Steueraufwand stellt die tatsachliche Steuerbelastung des Konzerns nach Verrechnung von
Verlustvortragen dar.

Per 31.03.2012 waren im Konzern 417 Mitarbeiter (31.03.2011: 400) beschéftigt.

Das Ergebnis je Aktie betragt € 0,20 (Vorjahr: € 0,09).

Finanzlage

Am 31.03.2012 stehen kurzfristigen Forderungen und jederzeit verduf3erbaren boérsenféhigen
Wertpapieren in Hohe von T€ 460.055 Kkurzfristige Verbindlichkeiten in Hohe von
T€ 151.319 gegenuber. Saldiert ergibt sich ein bilanzieller Liquiditatsiberschuss von
T€ 308.736. Die Zahlungsféahigkeit des Konzerns war im Berichtszeitraum jederzeit gewahrleistet.

Ausblick

Zum Ablauf des ersten Quartals 2012 und zu Beginn des Aprils gaben die Aktienmarkte - getrieben
durch die Vorgaben schlechterer US-Arbeitsmarktdaten und der Sorge vor einer Abkihlung der
asiatischen Wirtschaft - wieder nach. Auch wéchst die Unsicherheit vor einer erneuten Zuspitzung
der EU-Schuldenkrise. Das Augenmerk der Investoren ist weiterhin auf politische Signale gerichtet.

International werden die beiden anstehenden Prasidentschaftswahlen in Frankreich und den USA
sowie die Diskussionen um den Iran als einem der groRten Olexporteure der Welt und mogliche
militdrische Interventionen in dieses Gebiet pragend fir die Kapital- und Finanzmarkte sein. Vor
allem der Iran birgt Konfliktpotenzial und kénnte den Olpreis und damit die Preissteigerungsrate
weiterhin belasten. Angesichts dieser Marktbedingungen und politischen Unsicherheiten drohen
die Umsatze an den Borsen auf weiterhin niedrigem Niveau zu verbleiben.

Die Bank setzt ihre Wachstumsstrategie im Investmentbanking konsequent fort und konzentriert
sich dabei auf den deutschen und 6sterreichischen Markt. So verstarken sechs Analysten ab April
bzw. Mai das Team und decken die Sektoren Automobil, Chemie, Stahl und Metall, Software & IT
Services, Technology Hardware sowie den Bereich Small & Mid Caps ab. Damit steigt die Anzahl
der Senior-Analysten im Research auf 12. Mittelfristig sollen rund 150 Aktien in Deutschland und
Osterreich regelméaRig analysiert und begleitet werden.

Das Ziel ist es, Marktanteile sowohl im Primér- als auch im Sekundarmarkt hinzuzugewinnen und
mit der Baader Bank eine schlagkraftige Investmentbank am Finanzplatz Miinchen zu etablieren.

Unterschleifheim, den 24.04.2012
Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader Nico Baader

Dieter Brichmann Dieter Silmen
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